Teste de estresse data-base Setembro 2020 -

Relatorio de Gerenciamento de Risco de
Mercado e Liquidez

A Politica de Gerenciamento de Risco de Mercado (GRM) é gerenciada
no Banco IBM por metodologias e modelos condizentes com a
realidade do mercado, compativeis com a natureza e complexidade
dos servigcos da instituicdo, permitindo embasar decisbes estratégicas
com confianga. A estrutura de GRM foi montada para atender a
necessidade da Organizacdo em aprimorar seus controles, além de
cumprir as determinagdes da Resolucao 4.557 do CMN (Conselho
Monetario Nacional). Tal politica também é utilizada para
monitoramento, avaliacdo e reporte consolidado das informagdes de
risco de mercado, visando fornecer subsidios para acompanhamento e
atendimento ao 6rgdo regulador. E importante registrar que o Banco
IBM nao possui Tesouraria propria e se utiliza, em terceirizagao, da
prestacao de servicos da Tesouraria da IBM Brasil - que recebe
instrucdes e pauta suas politicas internas, procedimentos e sistemas
de mensuracao e controle nas determinacdes da Corporacao IBM.

O Banco IBM estabeleceu uma politica para gerenciamento do Risco de
Mercado a qual é revisada anualmente. As responsabilidades do
Diretor de Operacdes nomeado abrangem a aprovacdao e revisoes
periddicas das Politicas de Gerenciamento de Mercado e Liquidez. Cabe
ao Diretor Tesoureiro ou a quem este indicar o gerenciamento dos
limites operacionais indicados para o Brasil bem como a definicao de
processos que mantenham a exposicao ao Risco de Mercado aderente
as expectativas estabelecidas para o Brasil.

Para fins de Gerenciamento de Risco de Mercado, o Banco IBM nao
possui operacdes classificadas na carteira de negociacao (trading
book), portanto, nao calcula as parcelas referente ao risco das
operagdes sujeitas a variacao de taxa de juros e classificadas na
carteira de negociacdao. Com base no disposto na Circular CMN
3.365/2007, o Banco IBM calcula mensalmente a Pban (parcela de



exposicdo ao risco das operacoOes classificadas na carteira de nao-
negociacao - banking book), através do calculo estabelecido pelo
sistema Integral Trust que utiliza a metodologia do VaR paramétrico.
Esta metodologia foi estabelecida pelo JP Morgan sob a denominacao
de RiskMetrics, com intervalo de 99% de confianca num intervalo de
10 dias, sendo que estes critérios podem ser alterados. O Banco IBM
utiliza a empresa Integral Trust para o calculo do Rban.

Define-se como risco de Mercado a variacao do resultado do Banco
IBM devido ao efeito de mudancas de preco dos ativos financeiros
sobre as exposicdoes do Banco, onde as posicdes ativas e passivas nao
coincidem em termos de vencimento, moedas e indexadores.

O Banco IBM nao possui carteira de negociacao e nao participa de
operacoes especulativas. Os fatores de risco sao taxas de juros e taxas
de cambio de cada moeda operada pelo Banco. Os testes de estresse
sao executados trimestralmente para estimar o impacto de
movimentos extremos nos precos e taxas de mercado.

O Banco IBM em conformidade com os trés pilares da Basileia III -
Alocacdo minima de Capital, Supervisdo Bancaria e Governanca e
Disciplina de Mercado - mantém sua estrutura de gerenciamento de
risco de mercado compativel com a natureza de suas operacodes e a
dimensdo aceitavel da exposicao ao risco de mercado da instituicdo.

Mercado

Cenario Internacional

O continente europeu contempla novamente o avango de novos casos
de COVID-19, entranto, com taxas de hospitalizacbes e obitos
menores das observadas na primeira onda do virus. Na América, os
Estados Unidos tem obtido exito no controle do aumento do
desemprego, esperando resultados econdmicos trimestrais melhores a
partir de Setembro. No entanto, ha ainda incertezas politicas devido a
eleicdo presidencial do pais, com a ameaca de uma transicao
turbulenta e contestada. J& em relacdo a China, o pais continua



apresentando bons resultados de recuperagcao, mesmo com a continua
tensao com os EUA.

Sobre os dados econdmicos americanos, observa-se uma postura firme
do Federal Reserve (FED) em relagao aos juros, com manutencdo da
taxa em 0,25% ao ano, visto que, a inflagao pemanece controlada e
dentro das previsbes do mercado. O desemprego, por sua vez,
reverteu o cenario do trimestre passado, apresentando ao final de
Setembro, uma taxa de 7,9%, representando uma recuperagao de
aproxidamente metade dos empregos perdidos desde o &pice da
pandemia em Abril. Esse fator se mostra positivo, desconstruindo as
expectativas do mercado de que o desemprego americano terminaria
2020 acima dos dois digitos. O consenso de mercado espera que o PIB
para o 39 trimestre apresente queda de 31% na comparagao com
terceiro trimestre de 2019.

Atualmente, existem dois cenadrios relevantes para a consolidacao da
retomada econdmica americana ainda a serem definidos, eles estdo
diretamente influenciados pelo resultado da terceira fase dos testes
das vacinas de Oxford, Sinovac e BioNTech/Pfizer que sdao esperados
para o quarto trimestre de 2020 e a definicao das eleicbes americanas
de Novembro.

Devido ao atual cenario pandémico, a corrida presidencial americana
deste ano terd parte relevante dos seus votos feitos por
correspondéncia, podendo atingir 50% dos eleitores. Relativo a isso, o
atual presidente Donald Trump, declarou desconfiancas com tal
sistema de votos, indicando possiveis fraudes e interferéncias no
resultado, adicionando assim, risco de contestacao do resultado
eleitoral. Joe Biden, por sua vez, tem se mostrado a frente nas
eleicdes com solida margem. O candidato democrata tem em sua
agenda, algumas propostas que podem prejudicar o mercado de renda
variavel americano, como o aumento de impostos corporativos e
regulamentacgdes, entretanto, tende a compensar tais agdes com
pacotes de estimulos.

A vista disso, a Europa vem enfrendo o surgimento de uma segunda
onda de casos de COVID-19 em toda sua extensao. Na Espanha, no
Reino Unido e na Franca, a média diaria de novos infectados ja se
encontra acima das taxas de marco e de abril. O PMI Europeu, que



mede o indice de atividade econdmica, apresentou estabilizacdo no
més de Setembro, em 51,9, fato esse que reflete possivel desaleracao
na retomada econdmica do continente. O desemprego continua
aumentando desde abril, atingindo 8% no ultimo relatério da Comissao
Europeia. A projecao é que essa tendéncia de crescimento se
mantenha nos proximos meses.

Na Asia, a China debaterd no més de outubro seu préximo Plano
Quinquenal, ditando as diretrizes econdbmicas e de desenvolvimento
para o pais. A perspectiva é de que haja reducao em sua previsao de
crescimento para o cenario pods-pandemia, ainda somada pelas
tensoes tecnoldgicas e ideoldgicas que o pais enfrenta com os Estados
Unidos. A expectativa de crescimento do PIB chinés ainda em 2020
estda em torno de 2,00%. As vendas no varejo no pais também
voltaram a subir, ja figurando positivamente em relacdo a 2019, nos
meses de agosto e setembro.

Brasil

Apds o pior momento para saude publica, em Setembro o Brasil
atingiu a menor média movel de novos casos de COVID-19 em relagao
aos Ultimos trés meses. O maior controle da disseminacdao da doenca
somado com a persisténcia da injecao de capital na economia através
dos auxilios cedidos pelo governo, vem sendo fatores essencias para a
recuperacao econOmica no segundo semestre, ainda assim, as
perspectivas do PIB brasileiro para 2020 apontam uma retracdao de
5,04%, de acordo com o consenso de mercado divulgado no ultimo
Boletim Focus.

Em relacdao ao cambio, o Real retornou a posicao de moeda emergente
gue mais se deprecia no ano. O mercado aponta que a cotacdao do
cambio fiqgue em torno de 5,45 ao fim de 2020. A inflagdo, por sua
vez, teve suas expectativas revisadas pelo mercado no més,
apresentando projecao do IPCA para 3,02% ao final de 2020.

O Bacen permaneceu com sua posicao quanto ao juros, com o corte
residual de 0,25% na reunidago do Copom de Agosto, chegando ao



patamar de 2,00% ao ano, optando pela sua manutencao em
Setembro. A perspectiva é de que se mantenha esse patamar de juros
pelo restante de 2020 e que em 2021 haja novamente aumento desta
para 2,50%, de acordo com o Boletim Focus.

Ha ainda que se considerar o risco fiscal no pais, devido ao impacto
econdmico gerado pela crise do COVID-19. Esse fator devera se
demonstrar relevante sobre as familias mais pobres apds o fim dos
pagamentos dos auxilios financeiros. Com isso, espera-se um aumento
no numero de individuos abaixo da linha da extrema pobreza e
consequentemente, aumento nos gastos publicos com programas
sociais. O acréscimo do risco fiscal pode ter papel relevante embutido
nos precos do cambio e ainda, transformar em insustentavel a
estratégia do Banco Central de manutencdao de juros na minima
histérica, dado que, o trabalho do Tesouro no manejo do
endividamento publico pode se tornar mais complexo.

Analise de Sensibilidade

O fato do Banco IBM nao possuir carteira de Trading, contendo apenas
as operacoes estruturais das linhas de negdcio do Banco, demonstra o
conservadorismo da instituicdo. Vale ressaltar ainda que o Banco IBM
nao possui operagdbes com fins de obtencao de lucros com os
movimentos dos mercados.

Trimestralmente o Banco IBM emitird relatério do teste de estresse
gue baseia-se na simulacao do risco de mercado apurado com base
em um cenario pessimista e otimista.

Conforme previsto na politica de gerenciamento de risco de mercado,
sempre que o valor apurado no cenario pessimista extrapolar o limite
de 5% do Patrimbnio de Referéncia o plano de contingéncia sera
acionado pela Tesouraria.

Os parametros selecionados sao conservadores e baseados nos
movimentos macroecondmicos do trimestre conforme abaixo:
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*A variagdo da curva do ddlar frente a curva do real ficou em aproximadamente 6% no terceiro trimestre de 2020.

>>> Cenario de Estresse pessimista: Inclinacdo de 2,0% na curva
de juros locais; Inclinacdo de 1,5% relativo ao cupom ddélar;
Inclinacao de -25% relativo ao preco da moeda americana. Aplicacao
de choques na carteira data base 30/09/2020.

Considerando a carteira estressada, onde visamos obter um cenario de
risco representativo de situagdbes com pouca possibilidade de
ocorréncia, seguindo as premissas acima mencionadas, constatamos
que:



O valor exposto ao cenario de estresse é de R$ 123,6 M, relativo a
taxa de juros PRE e R$ 1,5 M relativo a variagao da paridade
Ddélar/Real. A combinacdo da exposicao ocasionaria, em termos de
valor presente da carteira, uma perda potencial em 1 dia de
aproximadamente R$ 2,6 M, sendo R$ 2,4 M relativo a taxa de juros e
uma perda de aproximadamente R$ 222K devido a variacao
cambial/cupom USS$.

RS RS RS

Ajuzte pelo Cendnio
Expozto Aeal Exposte Cendiio Ajusle

PRE| 126.008923| 123636583 2372340

Cup. US$ 868549 | 863.421 | -5.128
LAMBIAL 862 549 | 651.412 | 217.137
Y 0| 0| 0
Cup.TRD 0| 0| 0
Cup.IGP 0| 0| 0
Cup_IPCA 0| 0| 0
Cup.TJLP 0| 0| 0

T otal do A esultado Ajuste -2.934 606

*Calculado pela Integral Trust

>>>Cenario de Estresse otimista: Inclinacdo de -2,0% na curva
de juros locais ; Inclinacdo de -1,5% relativo ao cupom ddlar;
Inclinacao de +25% relativo preco da moeda americana . Aplicagao
de choques na carteira data base 30/09/2020.

Considerando a carteira estressada, onde visamos obter um cenario de
risco representativo de situagdbes com pouca possibilidade de
ocorréncia, seguindo as premissas acima mencionadas, constatamos
que:

O valor exposto ao cenario de estresse é de R$ 128,5 M relativo a taxa
de juros PRE e de R$ 2 M relativo a variacdao da paridade Délar/ Real.
A combinacao da exposicao ocasionaria, em termos de valor presente
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da carteira, um ganho potencial em 1 dia de aproximadamente R$ 2,7
M, sendo R$ 2,5 M relativo a taxa de juros e um ganho de
aproximadamente R$ 222 K devido a variacao cambial/cupom US$.

RS R$ RS

Ajuzte pelo Cendnio
Exposto Real Ezpoite Cenaiio Ajuste

PRE| 126002923 128519826 2510904
Cup. US§ 868.549 | 873.790 | 5.240
CAMBIAL 8RR G4S [ 1085587 | 17137

RY 0| 0| 0
Cup.TRD 0] 0| 0
Cup.IGP 0| 0| 0
Cup IPCA 0| 0| 0
Cup.TJLP 0| 0| o

Total do Resultado Ajuste 2733281

*Calculado pela Integral Trust

Adicionalmente ao risco de mercado, também sado realizados testes de
estresse para o risco de liquidez, de curto e longo prazo.

Para a anadlise sdo desconsideradas as operagdes vinculadas
(Resolucao 2.921), pois existe a total transferéncia de risco,
consequentemente liquidez, para os garantidores IBM Global Financing
Brasil Administracdo Servicos, Fundos Geridos pelo Banco Itau e Banco
Santander. Para o estudo em questdo foram estabelecidos parametros
para dois cenarios.

Para o cenario otimista foi considerado o percentual dos ativos, nao
vinculados a Resolucao 2.921 e as operagdes baixadas a prejuizo nos
ultimos 48 meses. Neste cenario ndo sao considerados resgates
antecipados de CDB.

Para o cenario pessimista foi considerado um acréscimo de 14% no
valor dos ativos baixados a prejuizo nos ultimos 48 meses. Neste
cenario sao considerados resgates de 10% do valor de CDBs de caixa.



N3o sao considerados resgates antecipados de CDBs em taxa pré-
fixada.

Para ambos os cenarios é considerado a amortizacao do passivo sem
novas captacdes e 30% de renovacao dos ativos sendo que para estes
novos negocios seriam emitidas dividas para apenas 50% destas. Para
as demais seriam utilizados os recursos do proprio caixa.

Aplicacdao de choques na carteira data base 30/09/2020.
Seguem abaixo os parametros:

>>> Cenario de Estresse otimista (representado pela linha
amarela nos graficos):

Baixa a prejuizo nos ultimos 48 meses : 4%
Resgates antecipados de CDBs: Nao ha resgates

>>> Cenario de Estresse pessimista (representado pela linha
azul nos graficos):

Baixa a prejuizo nos ultimos 48 meses : 14%
Resgates antecipados de CDBs: 10% do montante

No momento inicial, o cendrio de longo prazo reflete uma
disponibilidade de caixa negativa que é revertida para positiva em
poucos dias, todavia, em virtude do vencimento de um depdsito
Interbancario, o grafico abaixo mostra uma alta saida de caixa durante
o més de Outubro de 2020. Mesmo com estas saidas, as linhas de
liguidez se mantém positivas no longo prazo. Vale mencionar ainda
que existe a possibilidade deste DI ser renovado com a contraparte. E
importante ressaltar que o Banco IBM possui linha de crédito com
outros Bancos locais que suportam este DI que esta por vencer.

Considerando a amortizacdo do passivo sem novas captacdes, a
diferenca para cada um dos cenadrios esta diretamente ligada as
premissas colocadas acima nos cenarios otimistas e pessimistas
(percentual de perda da carteira do banco e percentual de CDBs
resgatados antecipadamente).
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Conclusao:

Durante o més de Setembro, o Banco IBM teve o desbloqueio de
aproximadamente BRL 67 M referente a uma penalizacao junto ao
Banco Central ocorrida em Fevereiro de 2019. Este recurso aliado ao
excesso de caixa do Banco IBM em Setembro, foi utilizado para
reducao de divida sem vinculo (ndo 2921) com Bancos locais visando
ter uma reducdao na despesa com juros. Como atualmente, todo o
portfolio de divida do Banco IIBM sem vinculo (ndao 2021) estd
indexada a taxa pré fixada, tal pagamento alterou o macthfunding da
carteira em pré fixada que estava praticamente casado ao final de
Junho, para um descasamento efetivo em Setembro. Mesmo diante
deste descasamento existente na carteira pré do Banco IBM, é
importante destacar que o passivo tem taxa inferior a taxa do ativo
em pré. Vale também mencionar que a maior parte deste
descasamento refere-se a ativos de curto prazo com vencimento nos
préoximos 60 dias. Com a amortizacdo destes ativos e com emissdo de
novos CDB’s pré fixados, é possivel gerenciar este descasamento para
gque 0 mesmo nao aumente.

Vale lembrar também que a medida que as taxas de juros do mercado
se modificarem, os valores das posicoes ativas e passivas sofrerdao
variacdes nao coincidentes, valorizando-se quando as taxas cairem, o
que produz ganhos nos ativos e perda nos passivos; e desvalorizando-
se pelo aumento dos juros, levando a perda na posicao ativa e a
ganho na passiva. O descasamento de prazos entre a posicao ativa e a
passiva pode levar, na rolagem de posicdo, a variagcbes pouco
significativas no resultado.

Importante ressaltar também que na analise feita é considerado o
valor do ativo/passivo em seu vencimento. Considerando que no
cenario analisado, o prazo dos ativos é mais longo que os do passivo,
se analisdssemos essa exposicao pelo valor presente dos
ativos/passivos, ele seria ainda menor.

Trimestralmente a carteira do banco é analisada de forma a buscar o
“match funding” entre a posicdo ativa vs passiva. O descasamento
entre a carteira ativa vs. a carteira passiva pré-fixada identificado
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durante o terceiro trimestre, ndo gerou prejuizo ao Banco IBM em
virtude do cenario de manutengao dos juros em niveis baixos. Ainda
assim, o descasamento vem sendo acompanhado de perto pelos times
de controles e pela diretoria do Banco.

Ao longo dos préximos meses, continuaremos a monitorar esse
descasamento da carteira, de forma a buscar formas de mitigar esta
exposicdo através da emissao de novos CDB's PRE ou caso necessario,
emissao de novas dividas pré-fixadas. Além disso, mensalmente é
informado na reunido de fluxo de caixa, adicdoes de contratos PRE na
posicao ativa para determinar eventual necessidade de emissao de
Certificado de Depésito Bancario (CDB) em taxa pré-fixada.

Em relacdo a carteira em délar, o volume financeiro da parte ativa da
carteira € superior a passiva gerando uma exposicao em dodlar. Vale
lembrar que, de acordo com a regulacdo do Banco Central, é permitido
uma exposicdo em USD de 30% sobre o patrimonio de referéncia do
Banco IBM. Atualmente estamos com uma exposicao de
aproximadamente 0,1%.

Para a analise de risco de liquidez, verificamos que o Banco IBM é
capaz de manter o capital de giro no cenario pessimista. Demandas de
caixa por crescimento do portfolio sao analisadas e captadas no
mercado e (ou) controladora.

Outros pontos a considerar:

(a) Carteira do Banco IBM ativada em taxa PRE, representa 18% do
total do seu ativo;

(b) Taxa Média Ponderada dos ativos em Taxa PRE é de 13,13%;
(c) Taxa Média Ponderada dos passivos em Taxa PRE é de 2,69%;

(d) Projecdes atuais de mercado da SELIC para o fim do ano de 2020 é
de 2,00% a.a.

Considerando que o Patrimoénio de Referéncia do Banco IBM na data-
base de Setembro de 2020 atingiu R$ 533.902.718,39 o montante de
risco de mercado apurado representa aproximadamente 0,5%.
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